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Recul de I'inflation suite a la baisse des prix de I'énergie

RETROSPECTIVE

Le premier trimestre 2023 a été marqué aux Etats-Unis par |'effon-
drement de certaines banques et en Suisse par la crise de
confiance envers Credit Suisse. Cette institution, qui faisait partie
des 30 banques d'importance systémique a I'échelle mondiale, a
fini par perdre la confiance des clients et des investisseurs, ce qui
s'est traduit par d'énormes sorties de fonds. En s’appuyant sur le
droit d'urgence, UBS a racheté Credit Suisse afin d'éviter de
graves conséquences pour le systéme bancaire international et
prévenir une nouvelle crise financiere mondiale.

Apres |'euphorie du mois de janvier, les marchés boursiers sont
restés trés volatils, notamment en raison des craintes ravivées
d'une crise financiére mondiale. Les prix de I'énergie ont conti-
nué a baisser et les problémes liés a la chaine d'approvisionne-
ment se sont nettement atténués, ce qui s'est reflété par le léger
ralentissement de l'inflation. Toutefois, le ralentissement es-
compté de la hausse des taux d'intérét des titres a revenu fixe ne
s'est pas confirmé. Les banques centrales ont fortement serré la
vis en relevant les taux d'intérét au premier trimestre afin de
maitriser l'inflation.
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PERSPECTIVES

Aprés avoir atteint leur niveau le plus bas en novembre 2022, les
indicateurs avancés mondiaux se sont redressés et se situent
juste en dessous du niveau neutre a la fin mars 2023. Sur le plan
géopolitique, les incertitudes restent nombreuses, notamment
en raison de la guerre en Ukraine et de ses répercussions. Avec
I"arrivée du printemps, il n'est plus question de pénurie d’énergie
en Europe, mais la situation énergétique redeviendra critique
pour I'hiver 2023/2024.

Linflation devrait continuer a reculer cette année, notamment en
raison de la baisse des prix des matieres premiéres, des taux
directeurs désormais clairement plus élevés et de I'effet de base
influant sur le calcul de I'inflation. En dépit de ces perspectives
positives, le niveau des salaires réels dans les pays industrialisés
continuera a baisser en raison de la hausse des prix, ce qui affai-
blira la consommation privée et la conjoncture.

La croissance économique devrait rester faible cette année du
fait que les colits de financement pour les entreprises demeurent
élevés. Les attentes des acteurs du marché quant aux résultats
des placements sont donc plutét modérées.
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Rendement cumulé (janvier a mars 2023) en %
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Les stratégies de placement GEMINI 1e

10
Allocation d'actifs en % 20 30 40 50 80
’ ® Marché monétaire 100 - - - - -
6 ® Obligations CHF - 480 420 360 300 120
© Obligations d'Etat ME hdg. - 180 160 140 120 50
¢ A\/ Obligations d'entreprise ME hdg. - 140 120 100 8,0 3,0
5 / @ Actions Suisse - 4,0 6,0 8,0 10,0 16,0
@ Actions étranger - 50 75 100 125 200
0 @ Actions étranger hdg. - 70 105 140 175 280
5 Actions marchés émergents - 4,0 6,0 80 100 160
jan fév mars avril  mai  juin juil aolt sept oct nov  déc
@ GEMINI Te ® GEMINI 1e 20 GEMINI Te 40 GEMINI Te 80
Marché monétaire @ GEMINI Te 30 @ GEMINI Te 50
Rendement cumulé (année en cours) en %
janvier février mars GEMINI 1e Marché monétaire GEMINI 1e 20
GEMINI Te Marché monétaire 0,04 0,11 0,16 100% marche monétaire 20% d'actions
GEMINI Te 20 3,04 1,18 2,30
GEMINI 1e 30 3,42 1,56 2,71
GEMINI 1e 40 3,79 1,92 3,1
GEMINI 1e 50 4,16 2,28 3,51
GEMINI Te 80 5,32 3,43 4,69
GEMINI 1e 30 GEMINI 1e 40
Rendement mensuel en % 30% d'actions 40% d'actions
janvier février mars
GEMINI 1e Marché monétaire 0,04 0,06 0,05
GEMINI Te 20 3,04 -1,80 1,10
GEMINI 1e 30 3,42 -1,80 1,14
GEMINI 1e 40 3,79 -1,80 1,17
GEMINI Te 50 416 181 1.20 GEMINI 1e 50 GEMINI 1e 80
GEMINI Te 80 5,32 -1,80 1,22 50% d'actions 80% d'actions

Les données ne sont pas des offres et ont un caractére informatif uniquement. Nous déclinons toute responsabilité quant a |'exactitude et a I'exhaustivité du contenu.
Les informations et les commentaires sur le marché ne représentent en aucun cas une garantie quant a I'évolution future des cours et ne doivent par conséquent pas étre
considérés comme une recommandation pour le choix d'une stratégie de placement ou d’un investissement. Le rendement futur d'une fortune sous gestion ne peut étre
déduit de I'évolution des cours passée. Linvestisseur assume |'entiére responsabilité de I'application des recommandations contenues dans cette documentation. Tout
investissement ne devrait étre effectué qu'aprés une lecture attentive du contrat de fonds de placement ainsi qu‘aprés une consultation.
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